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The Department of Justice (DOJ) fined Iconix Brand Group (Iconix) $550,000 for violating the Hart­ 
Scott­Rodino Act (HSR Act) by failing to submit to the Federal Trade Commission (FTC) and DOJ 
certain required documents in connection with its proposed acquisition of assets from Rocawear 
Licensing (Rocawear) earlier this year. The fine was levied even though the authorities had approved 
the proposed acquisition finding that it posed no threat to competition. 

The HSR Act requires parties of a certain size involved in transactions valued above $59.8 million to 
make a preclosing filing with the FTC and DOJ and to observe the applicable waiting period before 
closing. The parties are also required to submit any Item 4(c) documents, which are documents 
prepared in connection with the proposed transaction that address any aspect of competition, sales 
growth, or entry into new product or geographic markets if seen by an officer or director. Documents 
prepared by a third party such as an investment bank may also be responsive. Responsive documents 
may include formal presentations as well as emails or handwritten notes. 

In connection with its proposed acquisition, however, Iconix submitted no Item 4(c) documents with its 
HSR filing. Shortly after receiving the HSR filing, the FTC contacted the company to confirm that no 
4(c) documents existed. Counsel for Iconix confirmed that that the company had duly searched for 4(c) 
documents and that no such documents existed. The FTC and DOJ subsequently granted the parties’ 
request for early termination, and the acquisition closed on March 30, 2007. 

Believing that it was unusual for there to be no 4(c) documents for a transaction that required more than 
$200 million in financing, the DOJ opened an investigation shortly after the close of the acquisition. As 
part of its investigation, the DOJ issued a civil investigative demand (CID) to Iconix that sought 
documents concerning the Rocawear acquisition. In response to the CID, Iconix submitted several 
documents to the DOJ, including a presentation to its board of directors and an email that should have 
been included in the company’s HSR filing as 4(c) documents. 

By failing to submit the 4(c) documents as required under the HSR Act, the DOJ found that Iconix 
violated the HSR Act for 85 days; fines began to accrue from the date of closing. As the HSR Act sets 
fines at $11,000 for each day of the violation, the maximum penalty could have been more than 
$900,000. Although in this case no individual officer or director of the company was fined, individuals



(particularly those certifying the completeness of the HSR Act filing) can be subjected to fines of 
$11,000 per day. 

In a press release announcing the Iconix settlement, Thomas O. Barnett, Assistant Attorney General of 
the DOJ’s Antitrust Division, said that “filing parties must understand that the Division will vigorously 
enforce filing requirements even if we conclude that the transaction poses no threat to competition or 
consumers.” 

Companies should consult HSR counsel before embarking on the HSR filing process. Morgan Lewis 
has experienced HSR lawyers who can help clients cut through the complex rules of the HSR Act, its 
regulations, and interpretations. 

For more information about the issues discussed in this Morgan Lewis LawFlash, please contact any of 
the following attorneys: 

New York 
Harry T. Robins  212.309.6728  hrobins@morganlewis.com 

San Francisco 
George A. Cumming  415.442.1198  gcumming@morganlewis.com 

Washington, D.C. 
Alexis J. Gilman  202.739.5128  agilman@morganlewis.com 
Alan Gongora  202.739.5387  agongora@morganlewis.com 
Willard K. Tom  202.739.5389  wtom@morganlewis.com 

About Morgan, Lewis & Bockius LLP 
Morgan Lewis is a global law firm with more than 1,300 lawyers in 22 offices located in Beijing, 
Boston, Brussels, Chicago, Dallas, Frankfurt, Harrisburg, Houston, Irvine, London, Los Angeles, 
Miami, Minneapolis, New York, Palo Alto, Paris, Philadelphia, Pittsburgh, Princeton, San Francisco, 
Tokyo, and Washington, D.C. For more information about Morgan Lewis or its practices, please visit 
us online at www.morganlewis.com. 

This LawFlash is provided as a general informational service to clients and friends of Morgan, Lewis & Bockius LLP. It should not be construed as, and does not constitute, legal advice on any 
specific matter, nor does this message create an attorney­client relationship. These materials may be considered Attorney Advertising in some states. 

Please note that the prior results discussed in the material do not guarantee similar outcomes. 
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