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Expiration of Shelf Registration Statements 
to Commence December 1, 2008 

July 22, 2008 

The Securities Offering Reform rules, which became effective December 1, 2005, contain a “sunset” 
provision under which several common types of shelf registration statements expire three years after 
their initial effective date under the Securities Act of 1933, as amended. For certain registration 
statements that were already effective as of December 1, 2005, the sunset provision began to run on that 
date. 

Therefore, beginning December 1, 2008, many shelf registration statements filed prior to or 
shortly after December 1, 2005 will begin to expire. Companies need to determine now which of 
their currently effective shelf registration statements must be replaced, prior to the time those 
statements expire. 

Applicability of the Sunset Provision 

The three­year sunset provision applies only to certain categories of registration statements. These 
include: 

1.  Any automatic shelf registration statement (ASR) filed by a well­known seasoned issuer 
(WKSI), for any type of offering, whether a primary offering by the registrant or a secondary 
offering by selling securityholders. 

2.  Registration statements registering any delayed or continuous shelf offering by a registrant under 
Rule 415(a)(1)(ix) or (x) (i.e., universal, equity and debt shelves). 

3.  Registration statements covering continuous offerings such as combined dividend 
reinvestment/direct stock purchase plans (DRSPPs) that are open to new investors. 

Several other common types of registration statements are not subject to the three­year sunset provision. 
Types of registration statements to which the rule does not apply include: 

1.  Resale registration statements, other than ASRs, covering offerings by selling securityholders.
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2.  Registration statements, other than ASRs, relating to pure dividend reinvestment plans (DRIPs) 
that are not open to new investors. 

3.  Registration statements, other than ASRs, covering the issuance of securities upon the exercise 
or conversion of outstanding securities. 

4.  Registration statements on Form S­8. 

Impact of Three­Year Sunset Provision on Shelf Registration Statements 
for Primary (Issuer) Offerings 

Any registration statement registering any delayed or continuous shelf offering by a registrant under 
Rule 415(a)(1)(ix) or (x) (i.e., universal, equity and debt shelves) that became effective under the 
Securities Act before December 1, 2005 must be replaced by December 1, 2008. 

Any such registration statement that became effective under the Securities Act after December 1, 2005, 
as well as any ASR, must be replaced by the third anniversary of its initial effective date. 

Impact of Three­Year Sunset Provision on Shelf Registration Statements 
for Secondary (Selling Securityholder) Offerings 

Selling securityholder registration statements that are not ASRs are not subject to the three­year sunset 
provision and do not need to be replaced, regardless of when they were filed. 

Selling securityholder registration statements that are ASRs must be replaced prior to the expiration of 
the three­year period if the registrant wishes to allow the offerings registered thereon to continue. 
Registrants should, however, consider whether it is necessary to continue registration of these offerings, 
particularly in light of the February 2008 amendments to Rule 144. Under the amended Rule 144, shares 
held by nonaffiliates for more than one year may be publicly sold with no restrictions. 

To the extent that shares and securityholders covered by a resale registration statement are eligible for 
unrestricted sale under Rule 144, there may be no need to file a new registration statement to continue 
the offering, though registrants should also consider the requirements of any registration rights 
agreements to which they are party. 

Other Considerations 

There are certain circumstances under which expiring registration statements can continue to be used for 
a limited period of time after expiration, as long as the registrant has filed a new registration statement 
prior to the expiration. 

This communication does not consider registration statements covering mortgage­related securities, 
those filed by investment companies, and certain other specialized registration statements. 

For more information on the subjects discussed in this LawFlash, please contact any of the following 
Morgan Lewis attorneys:
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Los Angeles 
Ingrid A. Myers  213.612.2696  imyers@morganlewis.com 

New York 
Stephen P. Farrell  212.309.6050  sfarrell@morganlewis.com 
Howard A. Kenny  212.309.6843  hkenny@morganlewis.com 
Christopher T. Jensen  212.309.6134  cjensen@morganlewis.com 
David W. Pollak  212.309.6058  dpollak@morganlewis.com 
W. Preston Tollinger, Jr.  212.309.6915  ptollinger@morganlewis.com 

Palo Alto 
Thomas W. Kellerman  650.843.7550  tkellerman@morganlewis.com 

Philadelphia 
Justin W. Chairman  215.963.5061  jchairman@morganlewis.com 
James W. McKenzie, Jr.  215.963.5134  jmckenzie@morganlewis.com 
Alan Singer  215.963.5224  asinger@morganlewis.com 
Joanne R. Soslow  215.963.5262  jsoslow@morganlewis.com 

Pittsburgh 
Kimberly A. Taylor  412.560.3322  ktaylor@morganlewis.com 

Princeton 
Andrew P. Gilbert  609.919.6603  agilbert@morganlewis.com 
Emilio Ragosa  609.919.6633  eragosa@morganlewis.com 

Washington, D.C. 
Linda L. Griggs  202.739.5245  lgriggs@morganlewis.com 
David A. Sirignano  202.739.5420  dsirignano@morganlewis.com 
George G. Yearsich  202.739.5255  gyearsich@morganlewis.com 

About Morgan, Lewis & Bockius LLP 
Morgan Lewis is a global law firm with more than 1,400 lawyers in 22 offices located in Beijing, 
Boston, Brussels, Chicago, Dallas, Frankfurt, Harrisburg, Houston, Irvine, London, Los Angeles, 
Miami, Minneapolis, New York, Palo Alto, Paris, Philadelphia, Pittsburgh, Princeton, San Francisco, 
Tokyo, and Washington, D.C. For more information about Morgan Lewis or its practices, please visit us 
online at www.morganlewis.com. 

This LawFlash is provided as a general informational service to clients and friends of Morgan, Lewis & Bockius LLP. It should not be construed as, and does not constitute, legal advice on any 
specific matter, nor does this message create an attorney­client relationship. These materials may be considered Attorney Advertising in some states. 

Please note that the prior results discussed in the material do not guarantee similar outcomes. 
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