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日
本
経
済
新
聞
社
は「
日
本
企
業
の
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン

ス
〜
米
国
に
お
け
る
企
業
再
生
と
Ｍ
＆
Ａ
戦
略
」と
題
し

た
フ
ォ
ー
ラ
ム
を
２
０
０
９
年
12
月
15
日
、東
京
・
大
手

町
の
日
経
ホ
ー
ル
で
開
催
し
た
。「
好
機
が
到
来
し
た
ら

ア
ク
セ
ル
を
踏
め
！
」。Ｍ
＆
Ａ（
合
併
・
買
収
）で
は
タ
イ

ミ
ン
グ
と
実
行
ス
ピ
ー
ド
が
決
め
手
と
な
る
。
そ
の
た
め

に
は
常
日
ご
ろ
か
ら
Ｍ
＆
Ａ
の
準
備
を
怠
ら
な
い
こ
と

が
大
切
で
、
国
境
を
ま
た
ぐ
Ｍ
＆
Ａ
の
場
合
は
海
外
の
ル

ー
ル
を
十
分
に
理
解
し
て
お
く
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
。
本

フ
ォ
ー
ラ
ム
は
米
国
に
お
け
る
再
建
型
Ｍ
＆
Ａ
に
焦
点
を

絞
り
、
日
本
企
業
が
買
い
手
と
し
て
成
功
す
る
た
め
の

「
ツ
ボ
」
を
日
米
の
専
門
家
が
披
瀝
（
ひ
れ
き
）
し
た
。
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そ
の
結
果
、３
６
３
セ
ー
ル
の
中

で
見
事
に
競
合
相
手
を
制
し
て
、

買
収
に
成
功
し
た
。

　

米
国
で
の
Ｍ
＆
Ａ
で
日
本
企
業

が
注
意
す
べ
き
点
は
４
つ
あ
る
。

１
つ
目
は
、米
国
で
は
手
続
き
の

進
行
速
度
が
速
く
、
迅
速
な
判
断

と
決
断
が
求
め
ら
れ
る
こ
と
。２

つ
目
は
、３
６
３
セ
ー
ル
な
ど
米

国
の
倒
産
手
続
き
に
よ
る
買
収
で

は
、
そ
の
手
続
き
の
流
れ
が
予
想

し
に
く
い
と
い
う
こ
と
。
日
本
の

民
事
再
生
手
続
き
、会
社
更
生
手

続
き
と
際
立
っ
て
違
う
点
だ
。早

い
段
階
か
ら
、専
門
家
の
助
言
を

受
け
て
十
分
に
準
備
し
て
お
く
こ

と
が
大
事
だ
と
思
う
。

　

３
つ
目
は
、
ｗ
ａ
ｌ
ｋ　

ａ
ｗ

ａ
ｙ
（
交
渉
打
ち
切
り
）
の
覚
悟

を
持
つ
こ
と
。
展
開
に
よ
っ
て
は

手
続
き
か
ら
離
れ
る
こ
と
も
必
要

だ
。
社
内
決
裁
を
取
っ
て
し
ま
っ

た
か
ら
と
い
っ
て
執
着
し
す
ぎ
る

と
、
結
局
高
値
づ
か
み
を
し
て
失

敗
す
る
。
た
だ
、
連
邦
破
産
法
11

条
（
チ
ャ
プ
タ
ー
11
）
の
適
用
を

申
請
し
た
企
業
は
、
最
終
的
に
は

誰
か
に
は
売
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
宿
命
に
あ
る
こ
と
を
忘
れ
て
は

い
け
な
い
。
４
つ
目
は
買
収
後
も

勝
負
と
い
う
こ
と
。
買
収
後
に
現

地
の
経
営
陣
を
見
直
し
た
り
、
良

い
人
材
を
確
保
し
た
り
、
財
務
を

　

村
瀬　

日
本
企
業
が
米
国
で
再

建
型
Ｍ
＆
Ａ
に
取
り
組
む
場
合
、

同
じ
業
種
の
企
業
が
一
番
の
狙
い

目
だ
。
自
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
を
よ
く

理
解
し
、
強
い
と
こ
ろ
と
弱
い
と

こ
ろ
を
見
な
が
ら
Ｍ
＆
Ａ
で
補
強

し
て
い
く
。
同
業
種
の
企
業
が
左

前
に
な
っ
た
と
か
、
売
り
に
出
た

と
か
し
た
と
き
に
す
ぐ
動
け
る
よ

う
、
日
ご
ろ
か
ら
準
備
し
て
お
く

必
要
が
あ
る
。
同
じ
業
界
で
尊
敬

に
値
す
る
欧
米
企
業
を
５
社
ほ
ど

リ
ス
ト
ア
ッ
プ
し
て
、
ビ
ジ
ネ
ス

の
内
容
、
経
営
状
態
、
買
収
し
た

場
合
の
損
得
勘
定
な
ど
を
調
べ
て

お
く
こ
と
を
私
は
勧
め
て
い
る
。

　

藤
野　

日
本
で
の
企
業
買
収
も

３
６
３
セ
ー
ル
と
か
か
わ
る
場
合

が
あ
る
こ
と
に
留
意
し
た
い
。
対

象
企
業
の
親
会
社
が
米
国
に
あ
っ

た
り
、
対
象
企
業
の
知
的
財
産
を

米
国
企
業
が
持
っ
て
い
た
り
す
る

と
、
自
ら
意
図
せ
ず
と
も
３
６
３

セ
ー
ル
の
手
続
き
を
経
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
事
態
が
生
じ
る
可
能
性

が
あ
る
。

　

西
浦　

日
本
企
業
は
能
動
的

に
、
攻
撃
的
に
自
ら
を
再
生
し
て

い
く
こ
と
が
求
め
ら
れ
て
い
る
。

そ
う
し
た
試
み
の
中
で
、
海
外
の

資
産
や
企
業
を
買
収
す
る
こ
と
が

有
力
な
選
択
肢
と
な
っ
て
き
た
。

こ
の
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
数
々
の
ヒ
ン

ト
に
満
ち
あ
ふ
れ
て
い
る
と
思

う
。

投
資
に
な
か
な
か
取
り
組
み
に
く

い
状
況
も
あ
る
。
円
高
ド
ル
安
の

基
調
も
続
い
て
お
り
、
日
本
企
業

の
優
位
性
が
続
い
て
い
る
。

　

日
本
企
業
に
よ
る
再
建
型
Ｍ
＆

Ａ
の
成
功
事
例
と
し
て
、
２
０
０

９
年
10
月
、
３
６
３

セ
ー
ル
で
ク
ロ
ー
ジ

ン
グ
（
破
産
裁
判
所

の
許
可
取
得
後
に
譲

渡
を
実
行
）
に
至
っ

た
住
友
精
密
工
業
の

ケ
ー
ス
を
紹
介
し
よ

う
。
世
界
的
な
事
業

基
盤
の
構
築
、
強
化

を
目
指
す
住
友
精
密

は
、
米
製
造
装
置
メ

ー
カ
ー
の
ア
ビ
ザ
・

テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー（
カ

リ
フ
ォ
ル
ニ
ア
州
）

か
ら
Ｍ
Ｅ
Ｍ
Ｓ
（
微

小
電
子
機
械
シ
ス
テ

ム
）
製
造
装
置
事
業

を
約
６
０
０
０
万
㌦

で
買
収
し
た
。
ア
ビ

ザ
は
ビ
ジ
ネ
ス
の
不

振
か
ら
米
連
邦
破
産

法
チ
ャ
プ
タ
ー
11
手
続
き
の
適
用

を
６
月
に
申
請
。
住
友
精
密
は
ス

ト
ー
キ
ン
グ
ホ
ー
ス
と
な
っ
て
８

月
に
Ｍ
Ｅ
Ｍ
Ｓ
製
造
装
置
事
業
を

譲
り
受
け
る
契
約
を
結
び
、
積
極

的
に
買
収
作
業
を
リ
ー
ド
し
た
。

る
デ
ー
タ
そ
の
も
の
に
問
題
が
あ

る
場
合
も
少
な
く
な
い
の
で
要
注

意
だ
。
だ
か
ら
こ
そ
、
デ
ュ
ー
デ

リ
ジ
ェ
ン
ス
は
一
つ
ひ
と
つ
丁
寧

に
実
施
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

　

ギ
ア
ナ
コ
ス　

デ
ュ
ー
デ
リ
ジ

ェ
ン
ス
の
一
部
と
し
て
、
対
象
企

業
に
適
切
な
経
営
陣
が
い
る
か
ど

う
か
、
対
象
企
業
に
破
綻
の
原
因

を
つ
く
っ
た
人
た
ち
が
い
な
い
か

ど
う
か
、
を
見
極
め
る
こ
と
が
重

要
だ
と
思
う
。
Ｍ
＆
Ａ
で
は
時
間

軸
も
大
切
だ
。
短
期
的
に
は
十
分

な
リ
タ
ー
ン
は
な
い
が
、
長
期
的

に
は
大
き
な
リ

タ
ー
ン
を
見
込

め
る
場
合
も
多

い
。
ど
の
よ
う

な
オ
ー
ナ
ー
シ

ッ
プ
で
参
入
す

る
の
か
も
重
要

な
要
素
だ
。
全

社
丸
ご
と
買
収

す
る
の
か
、
あ

る
事
業
部
門
だ
け
買
う
の
か
、
戦

略
的
に
判
断
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

　

藤
野　

破
綻
案
件
は
相
応
の
リ

ス
ク
を
伴
う
も
の
な
の
で
、
き
ち

ん
と
し
た
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
弁
護

士
事
務
所
を
使
っ
て
取
り
組
む
こ

と
が
大
事
。
自
分
だ
け
で
進
め
よ

う
と
す
る
と
、
最
初
の
コ
ス
ト
は

安
く
済
む
が
、
結
果
的
に
コ
ス
ト

は
膨
ら
む
可
能
性
が
高
い
。

建
型
Ｍ
＆
Ａ
を
狙
う
日
本
企
業
に

と
っ
て
は
、
千
載
一
遇
の
チ
ャ
ン

ス
が
到
来
し
た
。

　

業
績
不
振
企
業
に
と
っ
て
は
売

却
し
か
選
択
肢
が
な
い
と
い
う
状

況
に
な
っ
て
い
る
。
逆
に
買
い
手

は
無
理
し
て
対
象
企
業
を
買
収
す

る
必
要
は
な
い
。
再
建
型
Ｍ
＆
Ａ

で
は
売
り
手
と
買
い
手
の
間
に
大

き
な
事
情
の
差
が
あ
る
。
未
公
開

株
式
を
取
得
し
、
株
式
公
開
や
第

三
者
に
売
却
す
る
こ
と
で
、
キ
ャ

ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
を
獲
得
す
る
こ
と

を
目
的
と
し
た
プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
・

エ
ク
イ
テ
ィ
フ
ァ
ン
ド
が
金
融
危

機
の
影
響
を
引
き
ず
り
、
新
し
い

産
）
状
態
に
あ
り
、
米
国
経
済
全

体
が
Ｖ
字
回
復
す
る
ま
で
に
は
程

遠
い
と
思
う
。
一
方
、
米
国
で
再

イ
ナ
ン
ス
が
付
く
よ
う
な
状
況
に

な
れ
ば
、
３
６
３
セ
ー
ル
を
使
う

買
収
の
チ
ャ
ン
ス
は
減
っ
て
い
く

だ
ろ
う
。

　

西
浦　

ど
の
よ
う
に
し
て
再
建

型
Ｍ
＆
Ａ
の
チ
ャ
ン
ス
を
つ
か
ん

で
い
け
ば
い
い
の
か
、
ア
ド
バ
イ

ス
を
い
た
だ
き
た
い
。

　

フ
ッ
シ
ー　

通
常
の
Ｍ
＆
Ａ
と

同
じ
く
、
資
産
査
定
（
デ
ュ
ー
デ

リ
ジ
ェ
ン
ス
）
を
は
じ
め
と
す
る

難
が
継
続
し
、
債
務
不
履
行
も
相

変
わ
ら
ず
多
い
。
米
国
企
業
の
大

半
は
デ
ィ
ス
ト
レ
ス
ト
（
不
良
資

う
。
今
、
３
６
３
セ
ー
ル
（
連
邦

倒
産
法
３
６
３
条
の
規
定
に
よ
る

譲
渡
）
が
幅
を
利
か
せ
て
い
る

が
、
要
因
の
１
つ
は
運
転
資
金
融

資
（
Ｄ
Ｉ
Ｐ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
）
が

付
き
に
く
い
こ
と
。
Ｄ
Ｉ
Ｐ
フ
ァ

準
備
を
進
め
て
お
く
こ
と
が
重
要

だ
。
十
分
に
調
査
し
て
、
ス
ト
ー

キ
ン
グ
ホ
ー
ス
（
買
収
候
補
者
）

に
な
れ
ば
大
き

な
利
点
を
生

み
、
最
終
的
に

う
ま
く
応
札
で

き
る
可
能
性
が

高
ま
る
。
残
念

な
が
ら
、
倒
産

企
業
が
提
供
す

　

米
国
の
金
融
市
場
は
依
然
と
し

て
不
安
定
で
、
政
府
に
よ
る
市
場

介
入
が
続
い
て
い
る
。
資
金
調
達

フ
ァ
ン
ド
と
競

争
し
て
い
た

が
、
最
近
は
中

国
や
韓
国
の
企

業
と
よ
く
ぶ
つ

か
っ
て
い
る
。

　

ギ
ア
ナ
コ
ス

　

米
国
で
は
こ

れ
か
ら
２
、
３
年
、
倒
産
案
件
に

事
欠
く
こ
と
は
な
い
だ
ろ
う
。

　

フ
ッ
シ
ー　

Ｍ
＆
Ａ
を
狙
う
日

本
企
業
に
と
っ
て
は
非
常
に
い
い

環
境
だ
。
需
給
を
見
る
と
、
今
は

需
要
が
減
っ
て
お
り
、
買
い
手
は

値
段
交
渉
を
有
利
に
進
め
る
こ
と

が
で
き
る
。

　

藤
野　

確
か
に
今
が
チ
ャ
ン
ス

だ
が
、
そ
の
チ
ャ
ン
ス
は
永
続
し

な
い
可
能
性
が
あ
る
。
為
替
が
円

安
に
ふ
れ
る
こ
と
も
あ
る
だ
ろ

　

米
国
連
邦
倒
産
法
３
６
３
条
の

規
定
に
よ
る
譲
渡
（
３
６
３
セ
ー

ル
）
を
用
い
れ
ば
、
こ
れ
ら
３
つ

の
要
件
を
満
た
す
こ
と
が
可
能
に

な
る
。
３
６
３
セ
ー
ル
を
活
用
す

れ
ば
、
破
綻
企
業
の
優
良
な
事

業
・
資
産
の
み
を
、
担

保
権
や
請
求
権
な
ど
の

負
担
の
な
い
状
態
、
す

な
わ
ち
リ
ス
ク
を
抑
え

た
形
で
買
収
す
る
こ
と
が
可
能
と

な
る
。
ま
た
買
収
者
は
対
象
事
業

を
支
援
す
る
の
で
利
害
関
係
者
か

ら
好
意
的
に
受
け
入
れ
ら
れ
、
統

合
は
ス
ム
ー
ズ
に
進
む
場
合
が
多

い
。
３
６
３
セ
ー
ル
は
手
続
き
が

迅
速
に
実
行
さ
れ
る
利
点
も
あ

り
、
手
続
き
開
始
か
ら
60
〜
90

日
ほ
ど
で
完
了
す
る
こ
と
も
あ

る
。

　

04
年
11
月
以
降
の
米
国
に
お

け
る
倒
産
企
業
の
Ｍ
＆
Ａ
は
約
１

１
０
０
件
で
、
こ
の
う
ち
日
本
企

業
が
買
収
者
と
な
っ
た
ケ
ー
ス
は

０
・
３
％
の
み
。
そ
も
そ
も
日
本

企
業
は
、
破
綻
案
件
に
対
す
る
心

理
的
な
ハ
ー
ド
ル
が
高
い
よ
う
に

見
受
け
ら
れ
る
。
国
境
を
ま
た
ぐ

ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
の
案
件
に
な
る

と
、
さ
ら
に
言
語
、
文
化
、
物
理

的
な
距
離
、
時
差
な
ど
の
ハ
ー
ド

ル
が
加
わ
る
。
し
か
し
、
米
国
で

の
再
建
型
Ｍ
＆
Ａ
は
、
適
切
に
取

り
組
め
ば
、
リ
ス
ク
を
抑
制
し
な

が
ら
、
メ
リ
ッ
ト
を
十
分
に
享
受

で
き
る
。
平
時
か
ら
様
々
な
シ
ナ

リ
オ
に
基
づ
く
行
動
計
画
を
検
討

し
て
お
き
、
有
事
の
際
に
迅
速
に

対
応
す
る
こ
と
が
重
要
だ
。

　

西
浦　

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
在
住
の

村
瀬
さ
ん
に
、
米
国
で
の
再
建
型

Ｍ
＆
Ａ
が
日
本
企
業
に
も
た
ら
す

チ
ャ
ン
ス
に
つ
い
て
伺
い
た
い
。

　

村
瀬　

現
在
、
米
国
の
失
業
率

は
10
％
を
超
え
、
実
質
的
な
失
業

率
は
も
っ
と
高
い
。
米
国
経
済
は

２
０
１
０
年
に
回
復
す
る
と
し
て

も
せ
い
ぜ
い
横
ば
い
だ
ろ
う
。
優

良
企
業
、
優
良
ビ
ジ
ネ
ス
、
優
良

資
産
を
安
く
買
え
る
チ
ャ
ン
ス
は

続
く
。
た
だ
、
再
建
型
Ｍ
＆
Ａ
は

生
も
の
で
ペ
ー
ス
が
速
い
の
で
、

日
本
企
業
に
は
必
要
な
場
合
は
ｗ

ａ
ｌ
ｋ　

ａ
ｗ
ａ
ｙ
（
交
渉
打
ち

切
り
）
も
辞
さ
な
い
覚
悟
を
持
っ

て
買
収
に
参
加
し
て
い
た
だ
き
た

い
。
ち
な
み
に
、
日
本
企
業
は
以

前
、
Ｍ
＆
Ａ
で
プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
・

エ
ク
イ
テ
ィ
フ
ァ
ン
ド
や
ヘ
ッ
ジ

ン
で
あ
る
。
そ
の
Ｍ
＆
Ａ
を
成
功

さ
せ
る
要
件
は
①
適
切
な
価
格
で

買
収
を
実
行
す
る
こ
と
②
買
収
後

供
給
力
を
下
回
る
状
態
）が
続
い

て
い
る
。デ
フ
レ
ギ
ャ
ッ
プ
が
起

こ
っ
て
い
る
と
、
物
価
が
下
が

り
、雇
用
も
厳
し
い
。
２
０
０
２

〜
06
年
は
景
気
が
良
か
っ
た
が
、

こ
れ
は
世
界
経
済
が
過
熱
し
て
い

た
か
ら
。
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク

に
よ
っ
て
世
界
の
貿
易
が
急
速
に

縮
小
し
、
貿
易
へ
の
依
存
度
が
高

い
日
本
が
そ
の
影
響
を
一
番
受
け

て
し
ま
っ
た
。

　

今
、
日
本
の
デ
フ
レ
ギ
ャ
ッ
プ

は
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
約
７
％
に
当
た
る
35

兆
円
。
日
本
経
済
は
体
温
が
低
く

非
常
に
弱
っ
て
い
る
。
20
年
続
く

根
雪
の
よ
う
な
デ
フ
レ
ギ
ャ
ッ
プ

の
中
で
、
日
本
は
供
給
不
足
の
産

業
、
す
な
わ
ち
医
療
、
介
護
、
健

康
、
食
料
、
環
境
と
い
っ
た
分
野

を
国
内
で
育
て
て
い
く
必
要
が
あ

る
。
同
時
に
国
内
で
縮
小
均
衡
を

余
儀
な
く
さ
れ
て
い
る
既
存
産
業

は
、
新
興
国
を
中
心
に
国
外
へ
シ

フ
ト
し
て
い
く
こ
と
が
求
め
ら
れ

て
い
る
。

す
る
理
由
は
３
つ
あ
る
。
１
つ
目

は
、
ブ
ラ
ン
ド
や
顧
客
を
き
っ
ち

り
と
持
っ
た
有
力
企
業
の
破
綻
が

増
え
て
い
る
こ
と
。
再
建
型
Ｍ
＆

Ａ
で
は
、
い
わ
ゆ
る
グ
ッ
ド
ビ
ジ

ネ
ス
・
バ
ッ
ド
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト

の
企
業
を
対
象
と
す
べ
き
だ
。
２

つ
目
は
、
足
元
の
資
金
調
達
環
境

が
非
常
に
厳
し
い
こ
と
。
過
剰
な

有
利
子
負
債
を
抱
え
る
企
業
は
、

事
業
や
資
産
の
早
期
の
売
却
を
選

択
せ
ざ
る
を
得
な
い
状
況
に
な
っ

て
い
る
。
３
つ
目
は
、
円
高
ド
ル

安
の
傾
向
が
続
い
て
い
る
こ
と
。

日
本
企
業
に
は
米
国
の
資
産
を
割

安
で
取
得
で
き
る
チ
ャ
ン
ス
が
あ

る
。

　

国
内
市
場
が
成
長
し
に
く
い
中

で
、
日
本
企
業
が
持
続
的
な
成
長

を
果
た
す
た
め
に
は
、
海
外
展
開

を
図
っ
て
い
く
必
要
が
あ
る
。
海

外
企
業
の
Ｍ
＆
Ａ
は
日
本
企
業
に

と
っ
て
重
要
な
戦
略
的
オ
プ
シ
ョ

に
統
合
を
効
果
的
に
進
め
る
こ
と

③
買
収
リ
ス
ク
を
最
小
化
す
る
こ

と
│
│
の
３
つ
だ
。

得
で
き
る
チ
ャ
ン
ス
を
生
み
出
し

て
い
る
。

　

今
、
米
国
の
企
業
破
綻
に
注
目

世
界
第
２
位
の
経
済
大
国
に
な
る

だ
ろ
う
。

　

新
興
国
と
い
う
と
、
中
国
、
イ

ン
ド
、
ブ
ラ
ジ
ル
、
ロ
シ
ア
、
南

ア
フ
リ
カ
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
な
ど

が
す
ぐ
に
思
い
浮
か
ぶ
が
、
意
外

な
国
が
あ
る
。
そ
れ
は
毎
年
、
３

０
０
万
人
も
人
口
が
増
え
て
い
る

米
国
だ
。
米
国
は
先
進
国
と
同
時

に
新
興
国
な
の
で
あ
る
。

　

一
方
、
日
本
は
１
９
９
０
年
に

バ
ブ
ル
経
済
が
崩
壊
し
て
か
ら
今

日
ま
で
、
非
常
に
深
刻
な
デ
フ
レ

ギ
ャ
ッ
プ
（
実
際
の
需
要
が
潜
在

ご
と
買
っ
て
投
資
効
率
を
上
げ
る

Ｌ
Ｂ
Ｏ
（
レ
バ
レ
ッ
ジ
ド
・
バ
イ

ア
ウ
ト
）
に
よ
る
Ｍ
＆
Ａ
ブ
ー
ム

を
引
き
起
こ
し
た
。

　

と
こ
ろ
が
、
07
年
半
ば
以
降
に

米
国
で
金
融
不

安
、
と
り
わ
け
不

動
産
証
券
化
に
か

か
わ
る
問
題
が
表

れ
て
、
金
融
資
本

市
場
は
機
能
停
止

し
た
。
金
融
不
安

に
端
を
発
し
た
世

界
的
な
リ
セ
ッ
シ

ョ
ン
の
下
、
米
国

で
は
貸
付
金
の
債

務
不
履
行
（
デ
フ

ォ
ル
ト
）
が
急

増
。
過
剰
な
有
利

子
負
債
を
抱
え
る

米
国
企
業
は
手
元

流
動
性
を
確
保
で

き
な
い
状
況
に
陥

り
、
倒
産
法
申
請

の
件
数
も
急
ピ
ッ

チ
で
増
え
た
。
日

本
企
業
が
、
有
利

な
条
件
で
Ｍ
＆
Ａ

対
象
企
業
の
持
つ

事
業
や
資
産
を
獲

通
業
も
、
サ
ー
ビ
ス
業
も
、
世
界

中
の
あ
ら
ゆ
る
企
業
が
情
報
に
ア

ク
セ
ス
で
き
る
よ

う
に
な
っ
た
。
か

つ
て
テ
ク
ノ
ロ
ジ

ー
や
マ
ー
ケ
ッ
ト

は
先
進
国
に
と
っ

て
の
特
権
だ
っ
た

が
、
も
は
や
そ
う

し
た
時
代
で
は
な

い
。
新
興
国
に
大

き
な
ビ
ジ
ネ
ス
チ

ャ
ン
ス
が
出
て
き

た
。
既
に
中
国
は

　

米
国
で
は
２
０
０
４
年
か
ら
07

年
に
か
け
て
の
空
前
の
信
用
緩
和

に
よ
っ
て
、
企
業
の
有
利
子
負
債

に
よ
る
資
金
調
達
が
急
増
し
た
。

過
剰
流
動
性
は
割
安
な
会
社
を
丸

　

こ
の
10
年
間
、
先
進
国
の
潤
沢

な
資
金
が
不
動
産
、
新
興
国
、
資

源
エ
ネ
ル
ギ
ー
に
流
れ
て
い
っ

た
。
過
熱
し
て
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ

ッ
ク
が
起
こ
っ
た
も
の
の
、
今
後

10
年
、
15
年
を
見
て
も
、
グ
ロ

ー
バ
ル
な
資
金
が
、
高
齢
化
、
少

子
化
、
成
熟
化
し
て
い
く
先
進
国

か
ら
新
興
国
に
動
く
と
い
う
ト
レ

ン
ド
は
変
わ
ら
な
い
だ
ろ
う
。

　

今
回
の
金
融
危
機
の
背
後
に
あ

る
の
は
間
違
い
な
く
テ
ク
ノ
ロ
ジ

ー
だ
。
デ
ジ
タ
ル
革
命
に
よ
っ

て
、
製
造
業
も
、
金
融
業
も
、
流

モ
ノ
の
最
大
の
生
産
国
と
な
り
、

２
０
１
０
年
に
は
国
内
総
生
産

（
Ｇ
Ｄ
Ｐ
）
で
日
本
を
追
い
抜
き

供
給
不
足
の
産
業
を
育
て

縮
小
均
衡
の
産
業
は
国
外
へ

リ
ス
ク
を
抑
え
メ
リ
ッ
ト
享
受

千載一遇のチャンスが到来

交
渉
中
止
も
覚
悟
で
参
加
を 

村
瀬
氏

資
産
査
定
は
丁
寧
に
実
施 

フ
ッ
シ
ー
氏

経
営
陣
の
見
極
め
も
重
要 

ギ
ア
ナ
コ
ス
氏

破
綻
案
件
に
は
専
門
家
必
須 

藤
野
氏

早
急
に
立
て
直
し
た
り
す
る
必
要

が
あ
る
。
顧
客
対
策
や
下
請
け
対

策
も
講
じ
、
業
務
統
合
も
進
め
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
。
リ
ス
ク
管
理

体
制
や
法
務
体
制
の
強
化
も
急
務

だ
。
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
重

要
性
も
忘
れ
て
は
い
け
な
い
。

　

再
建
型
Ｍ
＆
Ａ
は
、
「
白
馬
の

騎
士（
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
）」で
は

な
く
、「
ハ
ゲ
タ
カ
」で
も
な
く
、

戦
略
的
投
資
の
一
類
型
だ
。
海
外

で
の
再
建
型
Ｍ
＆
Ａ
で
も
そ
れ
は

異
な
ら
な
い
。
一
般
企
業
の
方
々

は
こ
れ
ら
４
点
に
く
れ
ぐ
れ
も
注

意
し
て
、
買
収
と
事
業
再
生
を
成

功
裏
に
進
め
て
い
た
だ
き
た
い
。

基
調
講
演

世
界
経
済
の
潮
流
と
企
業
経
営

世
界
経
済
の
潮
流
と
企
業
経
営

パ
ネ
ル
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン

米
国
に
お
け
る
日
本
企
業
の
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
を
検
証
す
る

米
国
に
お
け
る
日
本
企
業
の
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
を
検
証
す
る

プ
レ
ゼ
ン
テ
ー
シ
ョ
ン
❶

日
本
企
業
に
お
け
る
米
国
企
業
再
生
の
戦
略
的
意
義

日
本
企
業
に
お
け
る
米
国
企
業
再
生
の
戦
略
的
意
義

プ
レ
ゼ
ン
テ
ー
シ
ョ
ン
❷

米
国
企
業
再
生・Ｍ
＆
Ａ
の
キ
ー
ポ
イ
ン
ト
と
注
意
点

米
国
企
業
再
生・Ｍ
＆
Ａ
の
キ
ー
ポ
イ
ン
ト
と
注
意
点

東
京
大
学
大
学
院
経
済
学
研
究
科
教
授

伊
藤 

元
重
氏

フ
ー
リ
ハ
ン
・
ロ
ー
キ
ー

マ
ネ
ー
ジ
ン
グ
デ
ィ
レ
ク
タ
ー
東
京
オ
フ
ィ
ス
代
表

藤
野 

隆
太
氏

フ
ー
リ
ハ
ン
・
ロ
ー
キ
ー

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
オ
フ
ィ
ス
マ
ネ
ー
ジ
ン
グ
デ
ィ
レ
ク
タ
ー

不
動
産
ホ
テ
ル
レ
ジ
ャ
ー
部
門
共
同
責
任
者

ジ
ョ
ナ
サ
ン
・
ギ
ア
ナ
コ
ス
氏

ビ
ン
ガ
ム
・
マ
カ
ッ
チ
ェ
ン
・
ム
ラ
セ
外
国
法
事
務
弁
護
士
事
務
所

坂
井
・
三
村
・
相
澤
法
律
事
務
所
（
外
国
法
共
同
事
業
）　　

マ
ネ
ー
ジ
ン
グ
・
パ
ー
ト
ナ
ー

坂
井 

秀
行
氏

ビ
ン
ガ
ム
・
マ
カ
ッ
チ
ェ
ン
Ｌ
Ｌ
Ｐ

パ
ー
ト
ナ
ーＦ

．
マ
ー
ク
・
フ
ッ
シ
ー
氏

村瀬氏

西浦氏

藤
野 

隆
太
氏

ジ
ョ
ナ
サ
ン
・
ギ
ア
ナ
コ
ス
氏

村
瀬 　

悟
氏

Ｆ.

マ
ー
ク
・
フ
ッ
シ
ー
氏

パ
ネ
リ
ス
ト

コ
ー
デ
ィ
ネ
ー
タ
ー

ビ
ン
ガ
ム
・
マ
カ
ッ
チ
ェ
ン
Ｌ
Ｌ
Ｐ

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
オ
フ
ィ
ス　

パ
ー
ト
ナ
ー

西
浦 

裕
二
氏

ア
リ
ッ
ク
ス
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
・
ア
ジ
ア
Ｌ
Ｌ
Ｃ

日
本
代
表
マ
ネ
ー
ジ
ン
グ
デ
ィ
レ
ク
タ
ー


