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T r a di n g V e hi cl es: O v e r vi e w ( H o n g K o n g)
b y C o n ni e C h e u n g  a n d C oli n A u , M o r g a n, L e wis & B o c ki us a n d P r a cti c al L a w C o r p o r at e

Pr a cti c e n ot es | L a w st at e d as at 0 1- N o v- 2 0 2 4  | H o n g K o n g - P R C

A Pr a cti c e N ot e pr o vi di n g a n o v er vi e w of t h e k e y c or p or at e f e at ur es of diff er e nt tr a di n g v e hi cl es t h at ar e c o m m o nl y
us e d w h e n s etti n g u p a b usi n ess i n H o n g K o n g. It i n cl u d es a n o v er vi e w of s ol e pr o pri et ors, a n d t h e m ai n f or ms
of c o m p a ni es a n d c o m m er ci al p art n ers hi ps; i n p arti c ul ar, t h e p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es a n d t h e pri v at e
c o m p a n y li mit e d b y s h ar es.
 

T his N ot e s ets o ut t h e k e y c or p or at e f e at ur es of t h e t hr e e m ai n tr a di n g v e hi cl es us e d f or c arr yi n g o n c o m m er ci al a cti viti es i n

H o n g K o n g. It c o v ers:

• S ol e pr o pri et ors.

•  C o m p a ni es, i n cl u di n g p u bli c c o m p a ni es li mit e d b y s h ar es, a n d pri v at e c o m p a ni es li mit e d b y s h ar es.

•  G e n er al p art n ers hi ps ( G Ps) a n d li mit e d p art n ers hi ps ( L Ps), i n cl u di n g li mit e d p art n ers hi p f u n ds ( L P Fs).

T his N ot e s ets o ut t h e k e y f e at ur es of t h es e v e hi cl es i n d et ail t o h el p a n i n v est or e nt eri n g t h e H o n g K o n g m ar k et t o s et u p a

n e w s u bsi di ar y or j oi nt v e nt ur e, or t o a c q uir e a n e xisti n g b usi n ess.

W hil e m a n y of H o n g K o n g's tr a di n g v e hi cl e t y p es m a y a p p e ar li k e t h os e i n a n i n v est or's h o m e j uris di cti o n, a n d ar e p er h a ps

diff er e nt b y n a m e o nl y, s o m e diff er e n c es e xist i n t h e d et ails. T his N ot e ai ms t o h el p a n i n v est or t o i d e ntif y t h os e diff er e n c es

t o c h o os e a tr a di n g v e hi cl e t h at b est s uits its b usi n ess p ur p os es i n H o n g K o n g.

T his N ot e d o es n ot c o nsi d er c h arit a bl e or g a nis ati o ns, tr usts, or v e hi cl es s et u p m ai nl y f or n ot-f or- pr ofit p ur p os es (s u c h as

s o ci eti es). N or d o es it c o nsi d er t a x-r el at e d iss u es arisi n g fr o m t h e c h oi c e of tr a di n g v e hi cl e, or t h e diff eri n g t a x tr e at m e nt t h at

a p pli es t o e a c h t y p e of v e hi cl e.

 

S ol e P r o p ri et o rs

A s ol e pr o pri et or r u ns a b usi n ess al o n e, m a k es all d e cisi o ns aff e cti n g t h e b usi n ess, a n d o w ns all t h e ass ets of t h e b usi n ess

p ers o n all y. I n H o n g K o n g, s m all-s c al e a n d l o w-ris k b usi n ess es oft e n o p er at e as s ol e pr o pri et ors hi ps b e c a us e of t h e e as e of

s etti n g u p, t h e l a c k of l e g al f or m alit y, a n d t h e l o w a d mi nistr ati v e c osts i n v ol v e d i n est a blis hi n g a n d r u n ni n g t h e b usi n ess.

A s ol e pr o pri et or is p ers o n all y li a bl e f or all d e bts a n d ot h er li a biliti es of t h e b usi n ess. T his f or m of b usi n ess e ntit y is us u all y

n ot a pr ef err e d c h oi c e f or a n e ntr e pr e n e ur as t h er e is n o pr ot e cti o n of t h e o w n er's p ers o n al ass ets.

T o li mit p ot e nti al li a bilit y, it is r e c o m m e n d e d t o s et u p as a li mit e d li a bilit y c o m p a n y. H o w e v er, t his is m or e c ostl y a n d i n c urs

a d diti o n al f or m ati o n a n d fili n g r e q uir e m e nts.

K e y F e at u r es of a S ol e P r o p ri et o r
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T h e k e y f e at ur es of a b usi n ess o p er ati n g as a s ol e pr o pri et or ar e:

• N o s e p a r at e l e g al p e rs o n alit y.  T h e b usi n ess of a s ol e pr o pri et or d o es n ot h a v e l e g al p ers o n alit y a n d c a n n ot o w n ass ets

i n its o w n ri g ht or gr a nt s e c urit y o v er t h e m.

• U nli mit e d fi n a n ci al li a bilit y.  D u e t o t h e l a c k of s e p ar at e l e g al p ers o n alit y, t h e o w n er a n d t h e b usi n ess ar e c o nsi d er e d

o n e. T h er e is n o pr ot e cti o n of p ers o n al ass ets. A s ol e pr o pri et or is p ers o n all y a c c o u nt a bl e f or all ris ks a n d l oss es t h at

aris e fr o m t h e b usi n ess, w hi c h c a n b e u nli mit e d.

• O n e o w n e r.  A b usi n ess o p er at e d b y a s ol e pr o pri et or c a n o nl y h a v e o n e o w n er, alt h o u g h a s ol e pr o pri et or c a n h a v e

e m pl o y e es. T h e o w n er c a n o nl y r el y o n t h eir p ers o n al r es o ur c es f or r aisi n g c a pit al, w hi c h m e a ns it is n ot e as y t o

e x p a n d t h e b usi n ess.

• N o disti n cti o n b et w e e n m a n a g e m e nt a n d o w n e rs hi p of t h e b usi n ess.  A s ol e pr o pri et or o w ns all t h e ass ets of t h e

b usi n ess p ers o n all y a n d h as f ull c o ntr ol o v er r u n ni n g t h e b usi n ess.

• Mi ni m al f o r m ati o n a n d o n g oi n g fili n g r e q ui r e m e nts.  T h er e is n o r e q uir e m e nt t o m a k e a n y fili n g f or i n c or p or ati o n

p ur p os es, n or t o a d o pt a n y c o nstit uti o n al d o c u m e nt. H o w e v er, wit hi n o n e m o nt h of t h e c o m m e n c e m e nt of b usi n ess,

t h e s ol e pr o pri et or m ust a p pl y t o t h e B usi n ess R e gistr ati o n Offi c e of t h e I nl a n d R e v e n u e D e p art m e nt f or a B usi n ess

R e gistr ati o n C ertifi c at e ( s e cti o n 5, B usi n ess R e gistr ati o n Or di n a n c e  ( C a p 3 1 0)). G e n er all y, a s ol e pr o pri et or h as f e w er

st at ut or y c o m pli a n c e r e q uir e m e nts t o c o m pl y wit h. F or e x a m pl e, fi n a n ci al a c c o u nts of t h e s ol e pr o pri et ors hi p d o n ot

us u all y n e e d t o b e a u dit e d b ef or e s u b mitti n g t o t h e I nl a n d R e v e n u e D e p art m e nt f or t a x c o m p ut ati o n.

• N o p e r p et u al s u c c essi o n.  S ol e pr o pri et ors hi p off ers n o p er p et u al s u c c essi o n. It c e as es t o e xist o n t h e d e at h of t h e s ol e

o w n er.

• E as e of t e r mi n ati o n. T er mi n ati n g a s ol e pr o pri et ors hi p is si m pl er, l ess ti m e c o ns u mi n g, a n d l ess e x p e nsi v e w h e n

c o m p ar e d t o ot h er b usi n ess f or ms.

 

C o m p a ni es a n d P a rt n e rs hi ps: O v e r vi e w

C o m p a ni es a n d p art n ers hi ps i n H o n g K o n g ar e diff er e nt i n l e g al n at ur e.

I n H o n g K o n g, a c o m p a n y f or m e d a n d r e gist er e d u n d er t h e C o m p a ni es Or di n a n c e  ( C a p 6 2 2) is a s e p ar at e a n d disti n ct l e g al

p ers o n fr o m its s h ar e h ol d ers. T his m a k es it t h e m ost pr ef err e d b usi n ess v e hi cl e us e d i n H o n g K o n g as it off ers pr ot e cti o n of

p ers o n al ass ets fr o m b usi n ess ris ks. T h e C o m p a ni es Or di n a n c e is t h e m ai n s o ur c e of l a w pr o vi di n g t h e r e g ul at or y fr a m e w or k.

C o m p a ni es i n c or p or at e d i n H o n g K o n g c a n b e:

•  U nli mit e d, li mit e d b y s h ar es, or li mit e d b y g u ar a nt e e.

• Pri v at e or p u bli c.

(S e cti o ns 7- 1 2 a n d 6 6, C o m p a ni es Or di n a n c e. )

A p art n ers hi p is t h e r el ati o ns hi p t h at s u bsists b et w e e n p ers o ns c arr yi n g o n a b usi n ess i n c o m m o n wit h a vi e w t o pr ofit, a n d is

n ot a n i n c or p or at e d c o m p a n y ( s e cti o n 3, P art n ers hi p Or di n a n c e  ( C a p 3 8)). It all o ws t w o or m or e p ers o ns t o c o- o w n a n d s h ar e

t h e pr ofits a n d ris ks of a b usi n ess. A p art n ers hi p is n ot a s e p ar at e l e g al p ers o n.

T h e m ai n s o ur c es of l a w t h at r e g ul at e p art n ers hi ps i n H o n g K o n g i n cl u d e:
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•  T h e P art n ers hi p Or di n a n c e.

•  T h e Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e  ( C a p 3 7).

• T h e Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e  ( C a p 6 3 7).

T h e t hr e e m ai n f or ms of p art n ers hi ps c o m m o nl y us e d f or c o m m er ci al v e nt ur es i n H o n g K o n g ar e G Ps, L Ps, a n d L P Fs.

T y p es of C o m p a ni es

T h e m ai n f or ms of H o n g K o n g c o m p a ni es c o m m o nl y us e d as tr a di n g v e hi cl es ar e:

• P u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h a r es.  T his c o m p a n y is cl os est c o n c e pt u all y t o a U K p u bli c li mit e d c o m p a n y or a U S

c or p or ati o n. F or m or e i nf or m ati o n, s e e P u bli c C o m p a n y Li mit e d b y S h ar es .

• P ri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h a r es.  T his c o m p a n y is cl os est c o n c e pt u all y t o a U K pri v at e li mit e d c o m p a n y or a U S

li mit e d li a bilit y c o m p a n y. F or m or e i nf or m ati o n, s e e Pri v at e C o m p a n y Li mit e d b y S h ar es .

T h e f oll o wi n g ar e n ot c o m m o nl y a d o pt e d i n H o n g K o n g as tr a di n g v e hi cl es, a n d ar e o utsi d e t h e s c o p e of t his N ot e:

• U nli mit e d c o m p a n y.  T h e s h ar e h ol d ers of t his tr a di n g v e hi cl e h a v e n o li mit o n t h eir li a bilit y (s e cti o n 1 0, C o m p a ni es

Or di n a n c e ).

• C o m p a n y li mit e d b y g u ar a nt e e . T his c o m p a n y t y p e h as n o s h ar e c a pit al , a n d t h e li a bilit y of its m e m b ers is li mit e d b y

t h e c o m p a n y's arti cl es of ass o ci ati o n t o t h e a m o u nt t h at t h e s h ar e h ol d ers u n d ert a k e t o c o ntri b ut e i n t h e e v e nt of wi n di n g

u p ( s e cti o n 9, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

• O p e n- e n d e d f u n d c o m p a n y.  T his is a c oll e cti v e i n v est m e nt s c h e m e t h at is str u ct ur e d i n a c or p or at e f or m, i n c or p or at e d

or r e- d o mi cil e d u n d er t h e S e c uriti es a n d F ut ur es Or di n a n c e  ( C a p 5 7 1)) (s e cti o n 1 1 2 A, S e c uriti es a n d F ut ur es

Or di n a n c e ).

I n a d diti o n t o i n c or p or ati n g s u bsi di ar y c o m p a ni es i n H o n g K o n g t o e n g a g e i n c o m m er ci al tr a d e a n d b usi n ess, f or ei g n c o m p a ni es

c a n als o c o n d u ct b usi n ess or li ais o n a cti viti es i n H o n g K o n g t hr o u g h s etti n g u p br a n c h es or r e pr es e nt ati v e offi c es. F or m or e

i nf or m ati o n, s e e Pr a cti c e N ot e, Est a blis hi n g a Br a n c h Offi c e or Pr es e n c e i n H o n g K o n g .

T y p es of P a rt n e rs hi ps

T h e m ai n f or ms of H o n g K o n g p art n ers hi ps c o m m o nl y us e d f or c o m m er ci al v e nt ur es ar e as f oll o ws:

• G P ( # # # #).  A G P is a p art n ers hi p i n w hi c h all p art n ers h a v e u nli mit e d li a bilit y f or t h e o bli g ati o ns of t h e p art n ers hi p.

S e e G e n er al P art n ers hi p ( G P) .

• L P ( # # # # # #).  A n L P m ust h a v e at l e ast o n e g e n er al p art n er wit h u nli mit e d li a bilit y t h at is r es p o nsi bl e f or t h e d a y-t o-

d a y r u n ni n g of t h e b usi n ess, a n d at l e ast o n e li mit e d p art n er wit h li mit e d li a bilit y b ut t y pi c all y n o ri g ht t o m a n a g e t h e

b usi n ess. S e e Li mit e d P art n ers hi p ( L P) .
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• L P F ( # # # # # #).  A n L P F is a f u n d t h at is str u ct ur e d i n a n L P f or m a n d r e gist er e d u n d er t h e Li mit e d P art n ers hi p F u n d

Or di n a n c e ( s e cti o ns 2, 7, a n d 1 2, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ). It is c o m m o nl y us e d f or t h e p ur p os e of

m a n a gi n g i n v est m e nts f or t h e b e n efit of its i n v est ors. S e e  Li mit e d P art n ers hi p F u n d ( L P F) .

 

P u bli c C o m p a n y Li mit e d b y S h a r es

A p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es is a c o m p a n y t h at is n eit h er a pri v at e c o m p a n y n or a c o m p a n y li mit e d b y g u ar a nt e e ( s e cti o n

1 2, C o m p a ni es Or di n a n c e ). A p u bli c c o m p a n y is si mil ar t o a pri v at e c o m p a n y i n m a n y w a ys. F or e x a m pl e, b ot h h a v e s e p ar at e

l e g al p ers o n alit y, p er p et u al s u c c essi o n, a n d s e p ar ati o n of m a n a g e m e nt a n d o w n ers hi p.

W hil e a p u bli c c o m p a n y h as a n a d diti o n al b e n efit t h at it m a y off er its s h ar es a n d d e b e nt ur es  t o t h e p u bli c, a n d t h er e is n o

m a xi m u m n u m b er of s h ar e h ol d ers, it is s u bj e ct t o m or e stri n g e nt c o m pli a n c e a n d r e p orti n g r e q uir e m e nts c o m p ar e d t o a pri v at e

c o m p a n y.

K e y F e at u r es of a P u bli c C o m p a n y Li mit e d b y S h a r es

T h e k e y f e at ur es of a p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es ar e:

• S e p a r at e l e g al p e rs o n alit y.  It is a s e p ar at e l e g al e ntit y, w hi c h e n a bl es it t o e nt er i nt o c o ntr a cts, o w n ass ets, i n c ur d e bts,

a n d t a k e l e g al a cti o ns i n its o w n n a m e.

• N o m a xi m u m n u m b e r of s h a r e h ol d e rs. T his diff ers fr o m a pri v at e c o m p a n y.

• P e r p et u al s u c c essi o n. A n y c h a n g e of s h ar e h ol di n g d o es n ot aff e ct its c o nti n u e d e xist e n c e.

• N o mi ni m u m s h a r e c a pit al r e q ui r e m e nt.  A n e x c e pti o n t o t his is c ert ai n r e g ul at e d c o m p a ni es (f or e x a m pl e, s e c uriti es

c o m p a ni es).

• A m a n d at o r y s yst e m of n o- p a r.  T his m e a ns t h at a p ar v al u e ( als o k n o w n as n o mi n al v al u e) d o es n ot n e e d t o b e

att a c h e d t o t h e c o m p a n y's s h ar es. T h er ef or e, c o n c e pts s u c h as p ar v al u e, s h ar e pr e mi u m, a n d r e q uir e m e nt f or a ut h oris e d

s h ar e c a pit al ar e n ot a p pli c a bl e t o c o m p a ni es i n c or p or at e d i n H o n g K o n g.

• Li mit e d li a bilit y. A p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es pr ot e cts t h e s h ar e h ol d ers' p ers o n al ass ets fr o m t h e c o m p a n y's

b usi n ess ris ks a n d li a biliti es, e x c e pt i n e x c e pti o n al cir c u mst a n c es w h er e t h e lifti n g of t h e c or p or at e v eil is l e g all y

p er mitt e d. T h e m a xi m u m li a bilit y of a s h ar e h ol d er is li mit e d t o t h e a m o u nt of its u n p ai d s h ar es ( s e cti o n 8, C o m p a ni es

Or di n a n c e ).

• S e p a r ati o n b et w e e n m a n a g e m e nt a n d o w n e rs hi p.  ( S e e f urt h er, M a n a g e m e nt a n d O w n ers hi p ).

• C a n b e list e d a n d t r a d e d o n a st o c k e x c h a n g e.  ( S e e f urt h er, St o c k E x c h a n g e Listi n g ).

 

M a n a g e m e nt a n d O w n e rs hi p

T h e b o ar d of dir e ct ors of a p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es b e ars t h e ulti m at e r es p o nsi bilit y f or t h e c o m p a n y's b usi n ess a n d

aff airs, u nl ess ot h er wis e pr o vi d e d i n:

•  T h e C o m p a ni es Or di n a n c e.

https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/w-021-3240?originationContext=document&vr=3.0&rs=PLUK1.0&transitionType=DocumentItem&contextData=(sc.Default) 
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•  T h e c o m p a n y's arti cl es of ass o ci ati o n.

• If t h e c o m p a n y is list e d o n t h e St o c k E x c h a n g e of H o n g K o n g  ( S E H K), eit h er of t h e f oll o wi n g, as a p pli c a bl e:

• t h e R ul es G o v er ni n g t h e Listi n g of S e c uriti es o n t h e St o c k E x c h a n g e of H o n g K o n g Li mit e d  ( M ai n B o ar d Listi n g

R ul es); or

• t h e R ul es G o v er ni n g t h e Listi n g of S e c uriti es o n t h e Gr o wt h E nt er pris e M ar k et of t h e St o c k E x c h a n g e of H o n g

K o n g Li mit e d  ( G E M Listi n g R ul es).

A p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es ( w h et h er list e d o n t h e S E H K or n ot) m ust h a v e at l e ast t w o dir e ct ors w h o ar e n at ur al p ers o ns

(s e cti o ns 4 5 3 a n d 4 5 6, C o m p a ni es Or di n a n c e ). A b o d y c or p or at e c a n n ot b e a p p oi nt e d as a dir e ct or (s e cti o n 4 5 6, C o m p a ni es

Or di n a n c e ).

A p u bli c c o m p a n y list e d o n t h e S E H K m ust h a v e at l e ast t hr e e i n d e p e n d e nt n o n- e x e c uti v e dir e ct ors. At l e ast o n e of t h es e m ust

h a v e a p pr o pri at e pr of essi o n al q u alifi c ati o ns, or a c c o u nti n g or r el at e d fi n a n ci al m a n a g e m e nt e x p ertis e. ( R ul e 3. 1 0, M ai n B o ar d

Listi n g R ul es ; R ul e 5. 0 5, G E M Listi n g R ul es. )

T h e n u m b er of i n d e p e n d e nt n o n- e x e c uti v e dir e ct ors m ust r e pr es e nt at l e ast o n e-t hir d of t h e b o ar d of dir e ct ors ( R ul e 3. 1 0 A, M ai n

B o ar d Listi n g R ul es ; R ul e 5. 0 5 A, G E M Listi n g R ul es). A dir e ct or c a n b e of a n y n ati o n alit y a n d d o es n ot n e e d t o b e a r esi d e nt

of H o n g K o n g, b ut m ust b e at l e ast 1 8 y e ars of a g e ( s e cti o n 4 5 9, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

T h er e is n o s h ar e h ol di n g r e q uir e m e nt f or a dir e ct or of a p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es.

 

St o c k E x c h a n g e Listi n g

O n e of t h e k e y disti n cti o ns b et w e e n pri v at e a n d p u bli c c o m p a ni es is t h at t h e l att er c a n i n vit e t h e p u bli c t o s u bs cri b e f or its s h ar es

a n d d e b e nt ur es. M a n y, b ut n ot all, p u bli c c o m p a ni es li mit e d b y s h ar es ar e list e d o n t h e S E H K. A c o m p a n y c a n list eit h er o n t h e

Gr o wt h E nt er pris e M ar k et ( als o k n o w n as G E M) or t h e M ai n B o ar d of t h e S E H K, s u bj e ct t o a p pli c a bl e listi n g r e q uir e m e nts.

A list e d c o m p a n y is s u bj e ct t o stri n g e nt r estri cti o ns a n d h e a vi er r e g ul ati o ns i m p os e d b y a p pli c a bl e pr o visi o ns u n d er:

• T h e M ai n B o ar d Listi n g R ul es or t h e G E M Listi n g R ul es ( as a p pli c a bl e).

•  T h e S e c uriti es a n d F ut ur e C o m missi o n's C o d es o n T a k e o v ers a n d M er g ers a n d S h ar e B u y- B a c ks ( J ul y 2 0 1 8) .

•  T h e S e c uriti es a n d F ut ur es Or di n a n c e.

F o r m ati o n

A p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es is est a blis h e d b y:

• Fili n g wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y:

• a s p e cifi c i n c or p or ati o n f or m;

• a b usi n ess r e gistr ati o n a p pli c ati o n n oti c e; a n d

• a c o p y of t h e c o m p a n y's arti cl es of ass o ci ati o n.

https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/w-021-4024?originationContext=document&vr=3.0&rs=PLUK1.0&transitionType=DocumentItem&contextData=(sc.Default) 
https://www.hkex.com.hk/Listing/Rules-and-Guidance/Listing-Rules-Contingency/Main-Board-Listing-Rules/Main-Board-Listing-Rules?sc_lang=en 
https://www.hkex.com.hk/Listing/Rules-and-Guidance/Listing-Rules-Contingency/GEM-Listing-Rules/GEM-Listing-Rules?sc_lang=en 
https://www.hkex.com.hk/Listing/Rules-and-Guidance/Listing-Rules-Contingency/GEM-Listing-Rules/GEM-Listing-Rules?sc_lang=en 
https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/w-027-2773?originationContext=document&vr=3.0&rs=PLUK1.0&transitionType=DocumentItem&contextData=(sc.Default) 
https://www.sfc.hk/web/EN/assets/components/codes/files-current/web/codes/the-codes-on-takeovers-and-mergers-and-share-buy-backs/the-codes-on-takeovers-and-mergers-and-share-buy-backs.pdf 
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• P a yi n g t h e pr es cri b e d r e gistr ati o n f e e a n d l e v y.

(S e cti o n 6 7, C o m p a ni es Or di n a n c e ; s e cti o ns 5 A a n d 5 D, B usi n ess R e gistr ati o n Or di n a n c e. )

T h e i n c or p or ati o n f or m c o nt ai ns st at e m e nts a n d d et ails r el ati n g t o t h e c o m p a n y, s u c h as:

• Its pr o p os e d n a m e a n d t h e a d dr ess of its r e gist er e d offi c e.

• S h ar e c a pit al a n d i niti al s h ar e h ol di n gs.

•  Ri g hts att a c h e d t o s h ar es (if t h er e is m or e t h a n o n e cl ass of s h ar es).

•  D et ails of t h e c o m p a n y's:

• f o u n di n g s h ar e h ol d ers;

• first c o m p a n y s e cr et ar y; a n d

• first dir e ct ors.

(S e cti o n 6 8 a n d S c h e d ul e 2, C o m p a ni es Or di n a n c e. )

T h e fil e d d o c u m e nts ar e o p e n t o i ns p e cti o n b y t h e p u bli c.

O n g oi n g Fili n g a n d Dis cl os u r e R e q ui r e m e nts

A p u bli c c o m p a n y li mit e d b y s h ar es m ust a d h er e t o v ari o us o n g oi n g fili n g r e q uir e m e nts, i n cl u di n g:

• Fili n g a n a n n u al r et ur n wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y ( s e cti o n 6 6 2, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

• Fili n g c ertifi e d tr u e c o pi es of t h e c o m p a n y's a n n u al fi n a n ci al st at e m e nts, a u dit or's r e p ort, a n d dir e ct ors' r e p ort ( s e cti o n

4 3 0 a n d P art 3 of S c h e d ul e 6, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

T h e c o m p a n y m ust als o s u b mit fili n gs wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y o n c ert ai n c h a n g es of c o m p a n y d et ails, f or e x a m pl e:

•  A c h a n g e of c o m p a n y n a m e or r e gist er e d a d dr ess.

•  R esi g n ati o n or a p p oi nt m e nt of a dir e ct or or c o m p a n y s e cr et ar y.

•  R e m o v al or r esi g n ati o n of t h e a u dit or.

•  D et ails of m ort g a g es or c h ar g es cr e at e d o v er t h e c o m p a n y's ass ets.

•  A n y all ot m e nt of n e w s h ar es or b u y- b a c k of s h ar es.

T h es e fil e d d o c u m e nts ar e a v ail a bl e t o t h e p u bli c f or e x a mi n ati o n.

A list e d c o m p a n y m ust c o m pl y wit h a hi g h er l e v el of r e g ul ati o ns a n d r e p orti n g r e q uir e m e nts, i n cl u di n g t h e o n g oi n g dis cl os ur e

r e q uir e m e nts u n d er t h e M ai n B o ar d Listi n g R ul es or G E M Listi n g R ul es ( as a p pli c a bl e). F or e x a m pl e, it m ust:
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•  Dis cl os e or s e e k a p pr o v al f or si g nifi c a nt tr a ns a cti o ns m e eti n g c ert ai n t hr es h ol ds ( C h a pt er 1 4, M ai n B o ar d Listi n g

R ul es ; C h a pt er 1 9, G E M Listi n g R ul es).

• Dis cl os e or s e e k a p pr o v al f or tr a ns a cti o ns wit h c o n n e ct e d p ers o ns ( C h a pt er 1 4 A, M ai n B o ar d Listi n g R ul es ; C h a pt er

2 0, G E M Listi n g R ul es ).

•  Dis cl os e i nsi d e i nf or m ati o n (P art XI V A, S e c uriti es a n d F ut ur es Or di n a n c e ) a n d i nf or m ati o n t o a v oi d a f als e m ar k et

(R ul e 1 3. 0 9, M ai n B o ar d Listi n g R ul es ; R ul e 1 7. 1 0, G E M Listi n g R ul es).

 

P ri v at e C o m p a n y Li mit e d b y S h a r es

A pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es is pr o b a bl y t h e m ost c o m m o n tr a di n g v e hi cl e us e d i n H o n g K o n g. It is c h ar a ct eris e d b y

t h e f oll o wi n g r estri cti o ns c o nt ai n e d i n t h e c o m p a n y's arti cl es of ass o ci ati o n:

•  R estri cti o ns o n a s h ar e h ol d er's ri g ht t o tr a nsf er s h ar es.

•  A m a xi m u m of 5 0 s h ar e h ol d ers.

•  A pr o hi biti o n o n a n y i n vit ati o n t o t h e p u bli c t o s u bs cri b e f or a n y s h ar es or d e b e nt ur es of t h e c o m p a n y.

(S e cti o n 1 1( 1), C o m p a ni es Or di n a n c e .)

K e y F e at u r es of a P ri v at e C o m p a n y Li mit e d b y S h a r es

T h e k e y f e at ur es of a pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es ar e:

• S e p a r at e l e g al p e rs o n alit y.  It is a s e p ar at e l e g al e ntit y fr o m its s h ar e h ol d ers, w hi c h e n a bl es it t o e nt er i nt o c o ntr a cts,

o w n ass ets, i n c ur d e bts, a n d t a k e l e g al a cti o ns i n its o w n n a m e.

• At l e ast o n e b ut n o m o r e t h a n 5 0 s h a r e h ol d e rs  (s e cti o n 1 1( 1), C o m p a ni es Or di n a n c e ). F or t h e p ur p os es of t h at

m a xi m u m n u m b er, a n y s h ar e h ol d er w h o is a n e m pl o y e e of t h e c o m p a n y, a n d a n y p ers o n w h o w as a s h ar e h ol d er w hil e

b ei n g a n e m pl o y e e of t h e c o m p a n y a n d w h o c o nti n u es t o b e a s h ar e h ol d er aft er c e asi n g t o b e a n e m pl o y e e, c a n b e

e x cl u d e d ( s e cti o n 1 1( 2), C o m p a ni es Or di n a n c e ).

• P e r p et u al s u c c essi o n.  Its c o nti n u e d e xist e n c e is n ot aff e ct e d b y a n y d e at h, i ns ol v e n c y, or a n y ot h er c h a n g e of

s h ar e h ol d ers.

• N o mi ni m u m s h a r e c a pit al r e q ui r e m e nt . A n e x c e pti o n t o t his is c ert ai n r e g ul at e d c o m p a ni es (f or e x a m pl e, s e c uriti es

c o m p a ni es).

• A m a n d at o r y s yst e m of n o- p a r.  C o n c e pts s u c h as p ar v al u e, s h ar e pr e mi u m, a n d r e q uir e m e nt f or a ut h oris e d s h ar e

c a pit al ar e n o l o n g er a p pli c a bl e.

• Li mit e d li a bilit y.  T h e li a bilit y of a pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es d o es n ot p ass t hr o u g h t o its s h ar e h ol d ers, ot h er

t h a n i n e x c e pti o n al cir c u mst a n c es w h er e t h e c or p or at e v eil is l e g all y pi er c e d. A s h ar e h ol d er's li a bilit y is li mit e d b y t h e

c o m p a n y's arti cl es of ass o ci ati o n t o t h e a m o u nt of its u n p ai d s h ar es ( s e cti o n 8, C o m p a ni es Or di n a n c e ). S h ar e h ol d ers'

p ers o n al ass ets ar e pr ot e ct e d fr o m b usi n ess li a biliti es.

• S e p a r ati o n b et w e e n m a n a g e m e nt a n d o w n e rs hi p.  ( S e e f urt h er, M a n a g e m e nt a n d O w n ers hi p ).
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• S h a r es o r d e b e nt u r es c a n n ot b e off e r e d t o t h e p u bli c.  A pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es is pr o hi bit e d fr o m

off eri n g its s h ar es or d e b e nt ur es t o t h e p u bli c ( s e cti o n 1 1( 1), C o m p a ni es Or di n a n c e ). Its s h ar es or d e b e nt ur es c a n n ot b e

p u bli cl y list e d a n d tr a d e d o n a st o c k e x c h a n g e.

• R est ri cti o ns o n s h a r e t r a nsf e rs. T h e c o nstit uti o n al d o c u m e nt m ust i n cl u d e pr o visi o ns r estri cti n g s h ar e h ol d ers'

ri g hts t o tr a nsf er t h eir r es p e cti v e s h ar es (s e cti o n 1 1( 1), C o m p a ni es Or di n a n c e ). F or e x a m pl e, a pr o visi o n gr a nti n g t h e

dir e ct ors a dis cr eti o n t o r ef us e t o r e gist er a n y s h ar e tr a nsf er is c o m m o nl y f o u n d i n t his t y p e of c o m p a n y's arti cl es of

ass o ci ati o n.

 

M a n a g e m e nt a n d O w n e rs hi p

M a n a g e m e nt of a pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es is s e p ar at e fr o m its o w n ers hi p. T h e b o ar d of dir e ct ors is g e n er all y

r es p o nsi bl e f or t h e m a n a g e m e nt a n d o p er ati o n of t h e c o m p a n y. Dir e ct ors c a n e x er cis e all t h e p o w ers of a pri v at e c o m p a n y

li mit e d b y s h ar es, e x c e pt f or a n y ri g ht r es er v e d t o t h e s h ar e h ol d ers u n d er t h e C o m p a ni es Or di n a n c e or t h e c o m p a n y's arti cl es

of ass o ci ati o n, f or e x a m pl e, t h e ri g ht t o:

•  Alt er t h e arti cl es of ass o ci ati o n (s e cti o n 8 8, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

• C h a n g e t h e c o m p a n y n a m e ( s e cti o n 1 0 7, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

T h er e is n o r e q uir e m e nt f or a dir e ct or t o als o b e a s h ar e h ol d er. A pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es s h o ul d h a v e at l e ast o n e

dir e ct or w h o is a n at ur al p ers o n ( s e cti o n 4 5 7, C o m p a ni es Or di n a n c e ). A n i n di vi d u al dir e ct or c a n b e of a n y n ati o n alit y a n d d o es

n ot n e e d t o b e a r esi d e nt of H o n g K o n g, b ut m ust b e at l e ast 1 8 y e ars of a g e ( s e cti o n 4 5 9, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

T h er e is n o st at ut or y li mit o n t h e m a xi m u m n u m b er of dir e ct ors, u nl ess ot h er wis e pr o vi d e d i n t h e c o m p a n y's arti cl es of

ass o ci ati o n. A pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es is fr e e t o a p p oi nt a b o d y c or p or at e as its a d diti o n al dir e ct or, pr o vi d e d t h at t h e

c o m p a n y is n ot a m e m b er of a list e d gr o u p ( s e cti o n 4 5 6, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

F o r m ati o n

A pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es is i n c or p or at e d b y:

• Fili n g wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y:

• a s p e cifi c i n c or p or ati o n f or m;

• a b usi n ess r e gistr ati o n a p pli c ati o n n oti c e; a n d

• a c o p y of t h e c o m p a n y's arti cl es of ass o ci ati o n.

• P a yi n g t h e pr es cri b e d r e gistr ati o n f e e a n d l e v y.

(S e cti o n 6 7, C o m p a ni es Or di n a n c e ; s e cti o ns 5 A a n d 5 D, B usi n ess R e gistr ati o n Or di n a n c e. )

T h e i n c or p or ati o n f or m c o nt ai ns d et ails of t h e c o m p a n y, s u c h as:

• Its pr o p os e d n a m e a n d r e gist er e d a d dr ess.

• S h ar e c a pit al a n d i niti al s h ar e h ol di n gs.
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•  Ri g hts att a c h e d t o t h e s h ar es (if t h er e is m or e t h a n o n e cl ass of s h ar es).

• P arti c ul ars of t h e c o m p a n y's:

• f o u n di n g m e m b ers;

• first c o m p a n y s e cr et ar y; a n d

• first dir e ct ors.

(S e cti o n 6 8 a n d S c h e d ul e 2, C o m p a ni es Or di n a n c e. )

T his i nf or m ati o n is m a d e a v ail a bl e t o t h e p u bli c f or i ns p e cti o n.

O n g oi n g Fili n g R e q ui r e m e nts

A pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es m ust c o m pl y wit h v ari o us o n g oi n g fili n g a n d r e p orti n g o bli g ati o ns. F or e x a m pl e, t h e

c o m p a n y m ust:

• Fil e its a n n u al r et ur n o n c e a y e ar (s e cti o n 6 6 2, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

• M a k e fili n gs wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y o n c ert ai n c or p or at e c h a n g es, f or e x a m pl e:

• a c h a n g e of c o m p a n y n a m e or r e gist er e d a d dr ess;

• r esi g n ati o n or a p p oi nt m e nt of a dir e ct or or c o m p a n y s e cr et ar y;

• r e m o v al or r esi g n ati o n of t h e a u dit or;

•  m ort g a g es or c h ar g es cr e at e d o v er t h e c o m p a n y's ass ets; a n d

• a n all ot m e nt of n e w s h ar es or b u y- b a c k of s h ar es.

T h es e fil e d d o c u m e nts ar e o p e n t o i ns p e cti o n b y t h e p u bli c.

T h e c o m p a n y m ust pr e p ar e a n n u all y:

• Fi n a n ci al st at e m e nts, a u dit e d b y a H o n g K o n g r e gist er e d a c c o u nt a nt or a c c o u nti n g fir m i n a c c or d a n c e wit h t h e

a p pli c a bl e H o n g K o n g Fi n a n ci al R e p orti n g St a n d ar ds.

•  A dir e ct ors' r e p ort.

(P art 9, C o m p a ni es Or di n a n c e. )

T h e c o m p a n y m ust:

• Pr o vi d e t h e a u dit e d a n n u al fi n a n ci al st at e m e nts a n d dir e ct ors' r e p ort t o t h e s h ar e h ol d ers, us u all y b ef or e t h e a n n u al

g e n er al m e eti n g ( s e cti o ns 4 2 9 a n d 4 3 0, C o m p a ni es Or di n a n c e ).

• S u b mit t h e a u dit e d fi n a n ci al st at e m e nts t o t h e I nl a n d R e v e n u e D e p art m e nt, wit h t h e a p pli c a bl e t a x r et ur n.
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H o w e v er, a pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es c a n k e e p its fi n a n ci al i nf or m ati o n c o nfi d e nti al, as it is n ot r e q uir e d t o fil e its

a c c o u nts wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y.

 

G e n e r al P a rt n e rs hi p ( G P)

A p art n ers hi p is d efi n e d i n t h e P art n ers hi p Or di n a n c e as t h e l e g al r el ati o ns hi p t h at s u bsists b et w e e n p ers o ns c arr yi n g o n a

b usi n ess i n c o m m o n wit h a vi e w t o pr ofit w hi c h is n ot a n i n c or p or at e d c o m p a n y ( s e cti o n 3, P art n ers hi p Or di n a n c e ).

T h er e is n o offi ci al pr o c e d ur e t o est a blis h a G P. H o w e v er, t h e P art n ers hi p Or di n a n c e pr o vi d es r ul es f or d et er mi ni n g t h e e xist e n c e

of a p art n ers hi p ( s e cti o n 4, P art n ers hi p Or di n a n c e ).

A p art n ers hi p n ot r e gist er e d as a n L P or a n L P F u n d er t h e Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e or t h e Li mit e d P art n ers hi p F u n d

Or di n a n c e ( as a p pli c a bl e) is b y d ef a ult d e e m e d t o b e a G P, a n d e v er y p art n er is d e e m e d t o b e a g e n er al p art n er ( s e cti o n 4,

Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e ).

W hil e n ot m a n d at or y, t h e m ut u al ri g hts a n d d uti es of p art n ers i n a G P ar e t y pi c all y est a blis h e d b y a p art n ers hi p a gr e e m e nt

b et w e e n t h os e p art n ers.

K e y F e at u r es of a G P

T h e k e y f e at ur es of a G P ar e:

• N o s e p a r at e l e g al p e rs o n alit y.  Li k e a s ol e pr o pri et ors hi p, a G P is n ot a s e p ar at e l e g al e ntit y. E a c h p art n er is a n a g e nt

of t h e b usi n ess a n d of t h e ot h er p art n ers f or t h e p ur p os e of t h e p art n ers hi p b usi n ess. G e n er all y, t h e a cts of e v er y p art n er

c o n d u ct e d f or t h e p ur p os e of c arr yi n g o n t h e p art n ers hi p b usi n ess i n t h e us u al w a y bi n d t h e p art n ers hi p a n d ot h er

p art n ers ( s e cti o n 7, P art n ers hi p Or di n a n c e ).

• C o m m e r ci al i n n at u r e. Wit hi n o n e m o nt h of c o m m e n ci n g b usi n ess, a G P m ust a p pl y t o t h e B usi n ess R e gistr ati o n

Offi c e of t h e I nl a n d R e v e n u e D e p art m e nt f or a B usi n ess R e gistr ati o n C ertifi c at e ( s e cti o n 5, B usi n ess R e gistr ati o n

Or di n a n c e ).

• Mi ni m u m n u m b e r of p a rt n e rs. A G P m ust h a v e at l e ast t w o p art n ers.

• U nli mit e d, j oi nt, a n d s e v e r al li a bilit y of p a rt n e rs.  B e c a us e a G P h as n o l e g al p ers o n alit y, e a c h p art n er:

• is p ers o n all y li a bl e ( a n d j oi ntl y li a bl e wit h t h e ot h er p art n ers) f or all b usi n ess d e bts a n d o bli g ati o ns i n c urr e d

w hil e t h e y ar e a p art n er ( s e cti o n 1 1, P art n ers hi p Or di n a n c e ); a n d

• c a n b e h el d li a bl e j oi ntl y a n d s e v er all y f or t h e wr o n gf ul a cts or o missi o ns of a n ot h er p art n er if t h os e a cts or

o missi o ns ar e c o m mitt e d i n t h e or di n ar y c o urs e of t h e p art n ers hi p b usi n ess or wit h t h e a ut h orit y of t h e ot h er

p art n ers ( s e cti o ns 1 2 a n d 1 4, P art n ers hi p Or di n a n c e ).

• N o s e p a r ati o n b et w e e n m a n a g e m e nt a n d o w n e rs hi p.  U nl ess ot h er wis e pr o vi d e d i n a n y a gr e e m e nt b et w e e n t h e

p art n ers, all p art n ers:

• ar e e ntitl e d t o s h ar e e q u all y i n t h e c a pit al a n d pr ofits of t h e p art n ers hi p b usi n ess;

•  m ust c o ntri b ut e e q u all y t o w ar ds a n y l oss es s ust ai n e d b y t h e p art n ers hi p; a n d
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• c a n t a k e p art i n t h e m a n a g e m e nt of t h e p art n ers hi p.

(S e cti o n 2 6, P art n ers hi p Or di n a n c e .)

• Fl e xi bl e b usi n ess m o d el.  A G P is l ar g el y g o v er n e d b y c o ntr a ct, w hi c h t h e p art n ers ar e g e n er all y fr e e t o a gr e e a m o n g

t h e ms el v es s u bj e ct t o a p pli c a bl e l a ws.

• C o nfi d e nti alit y.  T h er e is n o n e e d t o r e gist er t h e f or m ati o n n or t h e c o nstit uti o n al d o c u m e nts of a G P wit h t h e

C o m p a ni es R e gistr y. C o m p ar e d t o f or mi n g a n d m ai nt ai ni n g a H o n g K o n g c o m p a n y, a G P is c o nsi d er e d e asi er t o s et

u p, wit h f e w er r e g ul ati o ns a n d o n g oi n g c o m pli a n c e r e q uir e m e nts.

 

Li mit e d P a rt n e rs hi p ( L P)

A n L P diff ers fr o m a G P i n t h at it f e at ur es t w o diff er e nt t y p es of p art n ers, n a m el y t h e g e n er al p art n ers a n d t h e li mit e d p art n ers.

A g e n er al p art n er is li a bl e f or all d e bts a n d o bli g ati o ns of t h e b usi n ess, w h er e as a li mit e d p art n er's li a bilit y f or t h os e d e bts a n d

o bli g ati o ns is li mit e d u p t o t h e a m o u nt of c a pit al w hi c h t h e y h a v e c o ntri b ut e d t o t h e p art n ers hi p.

Si mil ar t o a G P, a n L P t y pi c all y i n v ol v es a n L P a gr e e m e nt w hi c h s ets o ut t h e m ut u al ri g hts a n d d uti es of t h e g e n er al a n d

li mit e d p art n ers.

K e y F e at u r es of a n L P

T h e k e y f e at ur es of a n L P ar e:

• N o s e p a r at e l e g al p e rs o n alit y.  A n L P is n ot a l e g al p ers o n disti n ct fr o m its p art n ers.

• C o m m e r ci al i n n at u r e. A n L P m ust o bt ai n a B usi n ess R e gistr ati o n C ertifi c at e fr o m t h e B usi n ess R e gistr ati o n

Offi c e of t h e I nl a n d R e v e n u e D e p art m e nt wit hi n o n e m o nt h of t h e c o m m e n c e m e nt of b usi n ess ( s e cti o n 5, B usi n ess

R e gistr ati o n Or di n a n c e ).

• Mi ni m u m n u m b e r of p a rt n e rs.  A n L P m ust h a v e at l e ast o n e g e n er al p art n er a n d at l e ast o n e li mit e d p art n er (s e cti o n

3, Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e ).

• Fl e xi bl e b usi n ess m o d el.  A n L P is l ar g el y g o v er n e d b y c o ntr a ct, w hi c h t h e p art n ers ar e g e n er all y fr e e t o a gr e e a m o n g

t h e ms el v es s u bj e ct t o a p pli c a bl e l a ws.

• Diff e r e nti at e d li a bilit y of p a rt n e rs.  G e n er al p art n ers of a n L P h a v e u nli mit e d li a bilit y f or all b usi n ess d e bts a n d

o bli g ati o ns. H o w e v er, t h e li a bilit y of li mit e d p art n ers of a n L P is li mit e d t o t h e a m o u nt of t h eir c o ntri b ut e d c a pit al

(s e cti o n 3, Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e ). A li mit e d p art n er is als o n ot a c c o u nt a bl e f or a n y wr o n gf ul a ct or o missi o n

of a n ot h er p art n er. T his b usi n ess str u ct ur e m a y attr a ct p assi v e i n v est ors w h o ar e i nt er est e d i n t h e i n v est m e nt b ut d o n ot

w a nt t o e x p os e t h e ms el v es t o u n k n o w n ris ks.

• P a rti al s e p a r ati o n b et w e e n m a n a g e m e nt a n d o w n e rs hi p.  M a n a g e m e nt of a n L P's b usi n ess is u n d ert a k e n s ol el y

b y g e n er al p art n ers. Li mit e d p art n ers of a n L P ar e e x pr essl y pr o hi bit e d fr o m t a ki n g p art i n t h e m a n a g e m e nt or

o p er ati o n of t h e p art n ers hi p b usi n ess, a n d d o n ot h a v e t h e p o w er t o bi n d t h e L P. If a li mit e d p art n er d o es p arti ci p at e

i n t h e m a n a g e m e nt of t h e L P's b usi n ess, t h at li mit e d p art n er b e c o m es p ers o n all y li a bl e f or t h e b usi n ess's d e bts a n d

o bli g ati o ns i n c urr e d w hil e t h e y p arti ci p at e d i n t h e m a n a g e m e nt as t h o u g h t h e y w er e a g e n er al p art n er ( s e cti o n 5,

Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e ).
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C o nfi d e nti alit y

A n L P m ust a p pl y f or r e gistr ati o n of a n L P wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y b y d eli v eri n g a si g n e d st at e m e nt w hi c h c o nt ai ns t h e

L P's p arti c ul ars, s u c h as:

•  T h e g e n er al n at ur e of t h e b usi n ess.

•  T h e pri n ci p al pl a c e of b usi n ess.

•  T h e t er m (if a n y) f or w hi c h t h e p art n ers hi p is e nt er e d i nt o a n d t h e d at e of its c o m m e n c e m e nt.

•  T h e f ull n a m e of e a c h of t h e p art n ers.

•  T h e a m o u nt c o ntri b ut e d b y e a c h li mit e d p art n er.

(S e cti o n 7, Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e .)

T h e L P m ust als o s u b mit fili n gs wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y o n c ert ai n c h a n g es of r e gist er e d d et ails of t h e L P, f or e x a m pl e:

• A c h a n g e t o t h e g e n er al n at ur e of t h e b usi n ess.

•  A c h a n g e of p art n ers.

•  A c h a n g e i n i n v est m e nt c o ntri b uti o ns.

(S e cti o n 8, Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e. )

T h e fil e d d o c u m e nts ar e p u bli c r e c or ds a n d o p e n f or i ns p e cti o n. H o w e v er, w h e n c o m p ar e d t o f or mi n g a n d m ai nt ai ni n g a H o n g

K o n g c o m p a n y, a n L P is b o u n d b y f e w er o n g oi n g c o m pli a n c e a n d r e p orti n g r e q uir e m e nts.

 

Li mit e d P a rt n e rs hi p F u n d ( L P F)

A n L P F is a r el ati v el y n e w f or m of v e hi cl e i n H o n g K o n g, wit h t h e Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e t a ki n g eff e ct fr o m 3 1

A u g ust 2 0 2 0. Its st at e d ai m is t o attr a ct pri v at e i n v est m e nt f u n ds t o s et u p a n d r e gist er i n H o n g K o n g.

A n L P F is a f u n d t h at is str u ct ur e d i n t h e f or m of a n L P. It is c o m m o nl y us e d f or t h e p ur p os e of m a n a gi n g i n v est m e nts f or its

ulti m at e i n v est ors. A n L P F m ust b e c o nstit ut e d b y a n L P a gr e e m e nt.

K e y F e at u r es of a n L P F

T h e k e y f e at ur es of a n L P F ar e:

• N o s e p a r at e l e g al p e rs o n alit y.  A n L P F d o es n ot h a v e a s e p ar at e l e g al p ers o n alit y a n d is n ot a l e g al p ers o n disti n ct

fr o m t h e p art n ers (s e cti o n 1 5, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ).

• C o m m e r ci al i n n at u r e. A n L P F m ust a p pl y f or a B usi n ess R e gistr ati o n C ertifi c at e fr o m t h e B usi n ess R e gistr ati o n

Offi c e of t h e I nl a n d R e v e n u e D e p art m e nt wit hi n o n e m o nt h of r e gistr ati o n ( s e cti o n 8 2, Li mit e d P art n ers hi p F u n d

Or di n a n c e ).
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• Fl e xi bl e b usi n ess m o d el.  A n L P F is l ar g el y g o v er n e d b y c o ntr a ct, w hi c h t h e p art n ers ar e g e n er all y fr e e t o a gr e e a m o n g

t h e ms el v es s u bj e ct t o a p pli c a bl e l a ws.

• Mi ni m u m n u m b e r of p a rt n e rs.  A n L P F m ust h a v e o n e g e n er al p art n er a n d at l e ast o n e li mit e d p art n er (s e cti o n 7( 1)

( b), Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e). T h e p art n ers of a n L P F m ust n ot all b e c or p or ati o ns i n t h e s a m e gr o u p of

c o m p a ni es.

• C o nstit ut e d b y a li mit e d p a rt n e rs hi p a g r e e m e nt.  (S e cti o n 7( 1)( a), Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ).

• Diff e r e nti at e d li a bilit y of p a rt n e rs.  A g e n er al p art n er of a n L P F h as u nli mit e d li a bilit y f or all t h e d e bts a n d

o bli g ati o ns of t h e L P F ( s e cti o n 1 9, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ). If t h e L P F h as a n a ut h oris e d r e pr es e nt ati v e,

b ot h t h e g e n er al p art n er a n d t h e a ut h oris e d r e pr es e nt ati v e ar e j oi ntl y a n d s e v er all y li a bl e f or t h e d e bts a n d o bli g ati o ns

(s e cti o n 1 9, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ). A li mit e d p art n er is n ot r es p o nsi bl e f or t h e li a biliti es of t h e L P F

b e y o n d t h e a m o u nt of t h e li mit e d p art n er's a gr e e d c o ntri b uti o n ( s e cti o n 2 6, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ).

• S e p a r ati o n b et w e e n m a n a g e m e nt a n d o w n e rs hi p.  ( S e e f urt h er, M a n a g e m e nt a n d O w n ers hi p ).

 

M a n a g e m e nt a n d O w n e rs hi p

A g e n er al p art n er of a n L P F m ust b e o n e of t h e f oll o wi n g:

•  A n at ur al p ers o n w h o is at l e ast 1 8 y e ars ol d.

•  A H o n g K o n g pri v at e c o m p a n y li mit e d b y s h ar es.

•  A r e gist er e d n o n- H o n g K o n g c o m p a n y.

•  A n L P r e gist er e d u n d er t h e Li mit e d P art n ers hi ps Or di n a n c e.

•  A n ot h er L P F.

•  A n o n- H o n g K o n g L P.

(S e cti o n 7, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e .)

A g e n er al p art n er of a n L P F h as ulti m at e r es p o nsi bilit y f or t h e m a n a g e m e nt a n d c o ntr ol of t h e L P F ( s e cti o n 1 9, Li mit e d

P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ). A d diti o n all y, t h e g e n er al p art n er m ust a p p oi nt a p ers o n ( w h o c a n b e t h e g e n er al p art n er or a n ot h er

p ers o n) as a n i n v est m e nt m a n a g er t o c arr y o ut t h e d a y-t o- d a y i n v est m e nt m a n a g e m e nt f u n cti o ns of t h e L P F. T h e i n v est m e nt

m a n a g er m ust b e o n e of t h e f oll o wi n g:

•  A H o n g K o n g r esi d e nt w h o is at l e ast 1 8 y e ars ol d.

•  A c o m p a n y i n c or p or at e d i n H o n g K o n g.

•  A r e gist er e d n o n- H o n g K o n g c o m p a n y.

(S e cti o n 2 0, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e. )

If t h e g e n er al p art n er of a n L P F is a n ot h er L P F or a n o n- H o n g K o n g L P wit h o ut a l e g al p ers o n alit y, it m ust a p p oi nt a p ers o n

as t h e a ut h oris e d r e pr es e nt ati v e of t h e L P F t o b e r es p o nsi bl e f or t h e m a n a g e m e nt of t h e L P F ( s e cti o n 2 3, Li mit e d P art n ers hi p



Tr a di n g V e hi cl e s: O v er vi e w ( H o n g K o n g), Pr a cti c al L a w U K Pr a cti c e N ot e w- 0 3 2- 7 4 7 5

© 2 0 2 4 T h o m s o n R e ut er s. All ri g ht s r e s er v e d. 1 4

F u n d Or di n a n c e ). T h e eli gi bilit y crit eri a of a n a ut h oris e d r e pr es e nt ati v e ar e i d e nti c al t o t h os e of a n i n v est m e nt m a n a g er of a n

L P F ( s e cti o n 2 3, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ).

If a n L P F h as a n a ut h oris e d r e pr es e nt ati v e, b ot h t h e g e n er al p art n er a n d t h e a ut h oris e d r e pr es e nt ati v e h a v e ulti m at e r es p o nsi bilit y

f or t h e o p er ati o n of t h e L P F, a n d ar e j oi ntl y a n d s e v er all y li a bl e f or all t h e d e bts a n d o bli g ati o ns of t h e L P F ( s e cti o n 1 9, Li mit e d

P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ).

A li mit e d p art n er h as t h e ri g ht t o s h ar e i n c o m e a n d pr ofits arisi n g fr o m t h e L P F, b ut d o es n ot h a v e d a y-t o- d a y m a n a g e m e nt

ri g hts or c o ntr ol o v er t h e ass ets h el d b y t h e L P F. If a li mit e d p art n er t a k es p art i n t h e L P F's m a n a g e m e nt, t h e li mit e d p art n er

a n d t h e g e n er al p art n er i n t h e L P F ( a n d, if a p pli c a bl e, t h e L P F's a ut h oris e d r e pr es e nt ati v e) ar e j oi ntl y a n d s e v er all y li a bl e f or

all t h e d e bts a n d o bli g ati o ns of t h e L P F i n c urr e d w hil e t h e li mit e d p art n er t a k es p art i n t h e m a n a g e m e nt ( s e cti o n 2 6, Li mit e d

P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ).

C o nfi d e nti alit y

A n L P F m ust a p pl y f or r e gistr ati o n wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y. T h e a p pli c ati o n m ust b e s u b mitt e d o n b e h alf of t h e pr o p os e d

g e n er al p art n er b y a H o n g K o n g l a w fir m or a H o n g K o n g s oli cit or ( s e cti o n 1 1, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ). It m ust

c o nt ai n p arti c ul ars of t h e L P F, i n cl u di n g:

•  T h e pr o p os e d i n v est m e nt s c o p e of t h e L P F.

•  T h e pri n ci p al pl a c e of b usi n ess.

•  T h e pr o p os e d g e n er al p art n er.

•  T h e pr o p os e d a ut h oris e d r e pr es e nt ati v e (if a p pli c a bl e).

•  T h e pr o p os e d i n v est m e nt m a n a g er.

•  T h e pr o p os e d r es p o nsi bl e p ers o n t o c arr y o ut st at ut or y a nti- m o n e y l a u n d eri n g m e as ur es.

(S e cti o n 1 1 a n d S c h e d ul e 1, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e .)

T h e L P F d o es n ot n e e d t o dis cl os e t h e p arti c ul ars of a li mit e d p art n er n or t h e L P a gr e e m e nt c o nstit uti n g t h e L P F t o t h e C o m p a ni es

R e gistr y. Alt h o u g h t h e L P F m ust a p p oi nt a r es p o nsi bl e p ers o n t o c arr y o ut st at ut or y a nti- m o n e y l a u n d eri n g m e as ur es a n d k e e p

a nti- m o n e y l a u n d eri n g r e c or ds a n d d o c u m e nts ( Di visi o n 5 of P art 3, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e ), t h os e r e c or ds a n d

d o c u m e nts d o n ot n e e d t o b e fil e d wit h a n y a ut h orit y.

H o w e v er, t h e L P F m ust s u b mit fili n gs wit h t h e C o m p a ni es R e gistr y a n n u all y, a n d w h e n c ert ai n c h a n g es o c c ur, f or e x a m pl e:

•  A c h a n g e of i n v est m e nt s c o p e.

•  A c h a n g e of t h e g e n er al p art n er or i n v est m e nt m a n a g er, or t h eir r e gist er e d d et ails.

(S e cti o ns 2 4 a n d 2 5, Li mit e d P art n ers hi p F u n d Or di n a n c e. )

T h e r e gistr ati o n a n d o n g oi n g fili n gs ar e a v ail a bl e t o s e ar c h b y t h e p u bli c.

E N D O F D O C U M E N T

R e pr o d u c e d fr o m Pr a cti c al L a w wit h t h e p er mi s si o n of t h e p u bli s h er s. F or f urt h er i nf or m ati o n, vi sit pr a cti c all a w. c o m
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